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انعكاس ممارسات تمهيد الدخل على قيمة الأسهم في الشركات 

 العراقية "دراسة تحليلية لعينة مختارة من المصارف العراقية"

Reflection of Income Smoothing practices on the value 

of shares in Iraqi companies 

 Massoodi -Prof.Dr.Haydar Ali AL             (1)المسعودي علي حيدر د.أ

 Rehab Salih Mogams                                    (2)رحاب صالح مغامس

 مستخلصال

مة المعلومات المحاسبية ءتعد ممارسات تمهيد الدخل من الممارسات الخطرة في جزء كبير منها على ملا
وللوقوف  ،وري اتباع أساليب معينة للتأكد من ذلكوتمثيلها الصادق لواقع اعمال الشركة، لذا من الضر 

ذه الممارسات من عدمها أعتمد المختصون على اسلوب رياضي يعتمد على الاحتمالات على أجراء مثل ه
وهو قانون بنفورد إذ يطبق هذا قانون في مجال المحاسبة وتدقيق للكشف احتماليات التلاعب بالمعلومات 

ات والبحث يهدف لتطبيق هذا القانون للتأكد من أن الشرك ،اسية معينةوالخروج بها عن احتماليات قي
 ،عينة البحث والتي يحتمل قيامها بممارسة تمهيد الدخل قد جنت ثمار ذلك بتغيرات إيجابية لقيمة أسهمها

أن ظاهرة تمهيد الدخل لا تؤثر بشكل واضح في قيمة  ،وتوصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات أهمها
الباحثان الى تقديم مجموعة من  الشركات الممهدة وبالنتيجة لا يؤثر في قيمة الشركة. وهو ما هدى أسهم

العمل على توسيع فهم وإدراك مستعملي البيانات المالية لممارسات تمهيد الدخل وأثرها  ،التوصيات أهمها
رورة أتباع الاساليب الرقابية فضلًا عن حث المحاسبين والمدققين على ض ،في تشويه صورة البيانات المالية

ل المحاسبي وتوفير قواعد ارشادية من الجهات ذات العلاقة وارشادهم وغيرها للتأكد من سلامة وصحة العم
 في مهامهم.

 قانون بنفورد  –المصارف العراقية  –اسهم الشركات  – ممارسات تمهيد الدخلالكلمات المفتاحية : 
                                                        

 .كربلاء جامعة /والإقتصاد الادارة كلية  -1
 .كربلاء جامعة /والإقتصاد الادارة ليةك  -2
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Abstract 
Income Smoothing practices are dangerous practices in large part to the 

appropriateness of accounting information and their sincere representation 

of the reality of the company's business, so it is necessary to follow certain 

methods to ensure this, and to find out whether or not such practices are 

practiced, the specialists relied on a mathematical method that depends on 

the possibilities, which is the Benford Law As this law applies in the field of 

accounting and auditing to uncover the possibilities of tampering with 

information and leaving it out of certain standard possibilities, the research 

aims to apply this law to ensure that the companies in the research sample 

that are likely to perform Income Smoothing practices have reaped the 

benefits of this by positive changes to the values of Its shares, and the 

research reached a set of conclusions, the most important of which is that 

the phenomenon of introducing income does not clearly affect the value of 

shares of paved companies and as a result does not affect the value of the 

company. This is what led the researchers to present a set of 

recommendations, the most important of which is to expand the 

understanding and awareness of users of financial data of Income 

Smoothing practices and their effect in distorting the image of financial data, 

in addition to urging accountants and auditors to follow auditing and other 

methods to ensure the integrity and correctness of accounting work and 

provide guidelines for Relevant authorities and guiding them in their tasks. 

Keywords: Income Smoothing, value company. 

 المقدمة

قد  ،د الدخل من أخطر المشاكل التي كانت ومازالت تقوم بها الكثير من الشركاتتعد ممارسات تمهي
تسببت بانهيار الكثير منها، فهو واحد من ممارسات خاصةً في ظل تلاعب الإدارة بأرقام مدخولاتها، بهدف 

ن قيام راف ذات العلاقة بحقيقة الأداء المالي، وعلى الرغم متحقيق بعض المكاسب الذاتية وتضليل الأط
وبما أن تمهيد الدخل أحد الاساليب التي  الادارة بإعداد البيانات المالية على وفق متطلبات المعايير الدولية،

التي تعرض الشركة إلى كثير من المشاكل أهمها عدم طمأنينة  ،للحد من هذه التقلبات تستعملها الادارة
لثقة بتلك الشركات؛ لذا تلجأ الادارة إلى البحث عن لمساهمين ومستعملي القوائم المالي وبالنتيجة فقدان اا

يعكس صورة مشرقة عن الشركة لدى  ،الاساليب الممكنة لتوليد نوع من الاستقرار في أرقام بياناتها المالية
سات تمهيد الدخل على قيمة أسهم وبيان انعكاس تطبيق ممار  ،المستثمرين وأصحاب المصالح بشكل عام

مباحث، تناول الأول منهجية البحث  ةويتضمن البحث أربع نتيجة قيمة الشركة ككل.الشركات الممهدة وبال
واهم الأبحاث السابقة، أما الثاني فقد تناول تأثير تمهيد الدخل على قيمة الشركة، أما المبحث الثالث فتناول 

ت الممهدة ات تمهيد الدخل وقياس تأثيره في أسعار الأسهم للشركاتطبيق قانون بنفورد لكشف ممارس
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فقد تضمن الاستنتاجات والتوصيات التي يفترضها  وبالنتيجة في قيمة الشركة، أما المبحث الاخير وهو الرابع 
 الباحثان.

 منهجية البحث وأبحاث سابقة: المبحث الأول

 لمتعلقة بمتغيرات البحث وكالآتي:يعرض المبحث منهجية البحث وبعض الأبحاث السابقة ا
 ث: أولَا: منهجية البح

سيجري عرض مشكلة البحث وأهدافه وأهميتهُ وفرضيته فضلًا عن أركان منهجية البحث الأخرى 
 وكالآتي:
 الب ي .مشكلة1

 :الآتية بالتساؤلات البحث مشكلة تلخص
ومن أجل ذلك قد تتبع أساليب  وتحسين سمعتها ،تسعى الشركات المساهمة إلى تعظيم قيمتها السوقية

مما يضطرها إلى  ،معينة لغرض الابقاء على صورة جيدة بنظر أصحاب المصالح والمساهمين بشكل خاص
 وتتمحور مشكلة البحث بالتساؤل الآتي: ،القيام بتمهيد أرقام الدخل المعلنة

  قيمة هذه الشركة؟(الشركات الممهدة وبالنتيجة في)هل تؤثر ممارسات تمهيد الدخل في قيمة اسهم 
 .أهداه الب ي 2

 -يهدف البحث إلى:
التعريف بمفهوم تمهيد الدخل وأنواعه ودوافعه وتحديد تطبيقه من عدمه لعينة مختارة من الشـــــــــــــــركات  .أ

 المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.
بالشـــكل ات الادارة في تمهيد الدخل و ودورهُ في كشــــف وتشــــخيص ممارســــ Benford التعريف بقانون .ب

 الذي يساعد على الحد من تلك الممارسات.
التعرف على تأثير ممارســــــات تمهيد الدخل في قيمة الأســــــهم للشــــــركات الممهدة من عدمها وبالنتيجة  .ج

 أثرها في قيمة هذه الشركات.
 .أ ية الب ي 3

 ية بالآتي:ويمكن تلخيص أهم نقاط الأهم ،من أهمية متغيراته والأهداف التي يحققهاأهمية البحث تنبع 
أهمية دراســة ســلوك تمهيد الدخل كأحد أشــكال تدخل الادارة في عملية القياس والافصــاح المحاســبي،  .أ

 ومالها من أثر في جودة المعلومات المحاسبية.
 كشف وتشخيص ممارسات تمهيد الدخل، وبيان أثر الادوات الرياضية والأحصائية في استعمال أهمية .ب

 .الشركات التي تعدهاائم المالية نتائجه في دعم موثوقية القو 
 التعرف على العوامل المؤثرة في أسعار الأسهم وكيفية ادارتها. .ج

 .فر ية الب ي4
 :تينالآتي على فرضيتين يفترض البحث
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الممهدة الفرضية الأولى:)لممارسات تمهيد الدخل دور ذو دلالة معنوية في أسعار الأسهم للشركات 
 وبالنتيجة في قيمة الشركة(

 )قد يكون للقياس المحاسبي بالقيمة العادلة دور في ممارسة عمليات تمهيد الدخل( :فرضية الثانيةال
 وتنبع منه الفرضيتان الفرعيتان الآتيتان:

 توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين ممارسات تمهيد الدخل والقياس بالكلفة التاريخية. .أ
 لدخل والقياس بالقيمة العادلة.ذات دلالة معنوية بين ممارسات تمهيد اتوجد علاقة  .ب

 : .أسلون الب ي5
  في الجانب العملي عن طريق الآتي: والاسلوب الرياضيالتحليلي في الجانب النظري  تم اعتماد الاسلوب

المنهج التحليلي عن طريق الاســــــــــــتعانة بالمصــــــــــــادر المختلفة وتحليل ما جاء فيها  أتبعالجانب النظري:  .أ
وما يرتبط بها من عوامل تساعد في دراسة العلاقة فيما بينها وأثر هذه للوقوف على متغيرات البحث 

 العلاقة في تحقيق النتائج البحث.
قية على عينة قصـــدية من المصـــارف الرياضـــي والمتمثل بإجراء دراســـة تطبي أتبع المنهجالجانب العملي:  .ب

سات تمهيد الدخل على وذلك عن طريق كشف أنعكاس ممار  ،المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
 (.Spss( وبرنامج الاحصائي )Excelباستعمال برنامج ) ،أسعار الأسهم لهذه العينة

 :.وسائل    البيا ت6
 :تم الاعتماد على جانبين رئيسين هما

الجــانــب النظري: اعتمــاد المراجع والأدبيــات العربيــة والأجنبيــة من كتــب وأطــاريح ورســــــــــــــــائــل وبحوث  .أ
من مســــــتجدات فيما يخص (، منشــــــور في شــــــبكة المعلومات الدولية )الانترنيتودوريات فضــــــلاً عما 

 البحث. موضوع
لســـــنوية لعينة من الجانب العملي: لأثبات فرضـــــية البحث من الناحية العملية اعتمدت على التقارير ا .ب

على للحصول  رٍ مصدك  ،(ISX)من المواقع الالكترونية لسوق العراق للأوراق المالية المصارف التجارية
 البيانات لاحتوائها على معلومات واقعية تساعد في اثبات فرضية البحث.

 .حدود الب ي:7
 -:وهي البحث لإجراءات والزمنية المكانية الحدود وتشمل

 شــــركة (20)من إختيار عينة العراقية عن طريق البيئة التطبيقي جانبه في أعتمد البحث المكانية: الحدود .أ
 :وجرى اختيار هذه العينة لعدة أسباب منها ،المالية العراق للأوراق وقس في )قطاع مصارف( المدرجة

 توفير البيانات المالية للشركات عينة البحث. (1)
الأسهم لمدة البحث. تطبق العينة القياس بالقيمة العادلة خلال ( توفير معلومات واقعية عن أسعار 2)

 مدّة البحث.
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 ســــوق العراق في المدرجة البحث، عينة المســــاهمة للشــــركات يةالســــنو  التقارير اعتمدت الزمنية: الحدود .ب 
 نع الصــادر ،2018لســنة الشــركات ودليل الســنوي التقارير في قوائمها المالية والمنشــورة المالية، للأوراق

 .(2013-2017)للمدّة من وذلك للأوراق المالية، العراق سوق
 ثانياً: ابحاث سابقة:

 -:واحد أو أكثر من متغيرات البحث كالآتي سيجري عرض الدراسات التي تناولت
 أ ا  عربية: .أ

 (2013بحث )راهي عبد، .أ
 المصارف من عينة في تطبيقية دراسة(للأسهم العادية غير العوائد على الدخل تمهيد أثر عنوان البحث

 .)العراقية
 .(مصارف المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية10) عينة البحث
 .مجلة القادسية للعلوم الادارية والاقتصادية-منشوربحث  نوع البحث
 .التحليل/ الوصفي نهج البحث

هدف 
 البحث

المصارف العراقية وما هو تهدف هذه الدراسة إلى تحديد وجود سلوك تمهيد الدخل في 
 .تأثيره في العوائد غير العادية للاسهم

أهم 
 الاستنتاجات 

كما انها بينت وجود ،د غير العادية للاسهموجود اثر لسلوك تمهيد الدخل في العوائ
ذلك الاثر في الشركات صغيرة الحجم بشكل كبير وعدم وجوده في الشركات الكبيرة 

دخل يولد حالة عدم ثقة او على الاقل يزعزع الثقة بين فضلاً عن أن تمهيد ال ،الحجم
ترة الزمنية بين كما ان العائد غير العادي قد يتحقق عندما تطول الف،المستثمر والشركة

نظرا للإشاعات التي ،وتاريخ اصدار القوائم المالية31/12اغلاق الحسابات الختامية في 
 لاسهم ومن ثم العوائد.تصدر خلال تلك الفترة والتي تنعكس على اسعار ا

 انب النظري: أنواع تمهيد الدخل)تمهيد الدخل الوصفي(.الج  الإفادةمجال 
 أ ا  الأ نبية: .ن

 (,2012Hejazi,et al)بحث ب.
 The Impact of Earnings Quality and Income Smoothing on the عنوان البحث

Performance of Companies Listed in Tehran Stock Exchange 
 .تأثير جودة الأرباح وتمهيد الدخل في أداء الشركات المدرجة في بورصة طهران

-1999شركة المدرجة في بورصة طهران للفترة من ) (26)الدراسة من عينة بلغت عينة البحث
2003.) 

 المجلة الدولية للأعمال والعلوم الاجتماعية. -بحث منشور نوع البحث
 .التحليلي الوصفي و المنهج نهج البحث
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الشركات  في تقييم أداء الدخل وتمهيد الأرباح جودة أثر بيان الدراسة إلى هذه هدفت هدف البحث
 صة طهران الإيرانية.المدرجة في بور 

أهم 
 الاستنتاجات

أي أن  ،الشركات الإيرانية في أداء الأرباح لجودة أو الدخل لتمهيد أثر وجود عدم 
 الأداء لا يتأثر بتمهيد الدخل أو جودة الأرباح.

 الجانب النظري: دوافع تمهيد الدخل مجال الإفادة 

  :السابقة الأبحاث من الحالي البحث موقع :اًثالث
على متغيرات البحث من جوانب مختلفة والتي سيجري نجد أنها ركزت  بحاث السابقةوتحليل الأ عرضمن 

 -موجز كالآتي:توضيحها بشكل 
 إمكانية عن طريق في بيئة الاعمال المعاصــرة الرئيســة الدخل بعدّها أحد القضــايا تمهيد ظاهرة ناقشــت .1

وأثر هذه الممارســــــات في متغيرات محددة  رة،الإدايجري ممارســــــتها من  أو ســــــلوكيات كظاهرة وجودها
باســــــتعمال نماذج واســــــاليب مختلفة  والاداء المالي وغيرها من المتغيرات للأســــــهم، العادية غير كالعوائد

 اتبعها الباحثون تتناسب مع البيئة موضع التطبيق.
شـــف حالات بعّده أحد التقنيات الرياضـــية التي تســـتعمل كأســـلوب رقابي لك Benfordتطبيق قانون  .2

 الاحتيال والممارسات الخاطئة.
 :هذه البحث عن الأبحاث السابقة يميز ما :رابعاً

اعتمادها الأسلوب الرياضي لتشخيص ممارسات تمهيد الدخل والأسلوب الإحصائي لقياس انعكاس 
 رف الممهدة وبالنتيجة قيمة الشركة ككل.هذه الممارسات على قيمة أسهم المصا

 يد الدخل وانعكاسه على قيمة الشركةتمه: الثاني المبحث

 :وتعريفه أولًا: مفهوم تمهيد الدخل
فقد تعددت المفاهيم التي  ،Income Smoothingفي ظل عدم وجود مفهوم محدد لتمهيد الدخل 

لذا فقد أوردت الأدبيات المحاسبية العديد  عرضها الباحثون وذلك على وفق الغرض من عملية التمهيد،
قصود أو المتعمد للتقلبات حول مستوى المالتخفيف  فقد عرف على أنه ،هيد الدخلمن التعاريف لتم
فهو يرى أن  ،(,1973:653Beidleman) للشركةأمراً طبيعياً في الوقت نفسه  ويعد معين من الأرباح

وح به لتقليل الاختلافات غير الطبيعية في الأرباح إلى الحد المسم الادارة محاولة ممارسات تمهيد الدخل هي
 ,1981:574) فيما عرضها ،وعدها عملية ادارية مقصودةمبادئ المحاسبة والإدارة السليمة على وفق 

Koch)  ريق بالنسبة إلى أرقام الدخل المستهدفة عن طالمبلغ عنها  التباين في أرقام الدخلوسائل تقليل بأنه
فهو من وجهة نظره تنقسم  ،ة )المعاملات(التلاعب بالمتغيرات الاصطناعية )المحاسبة( أو المتغيرات الحقيقي

المتعلق بالقرارات المحاسبية والتمهيد الحقيقي المتعلق بالقرارات الإدارية  الاصطناعي التمهيد نوعين على 
 ،وهو ما يعني أنها عملية تلاعب مقصودة ،عاملاتالمتخذة للسيطرة على الأحداث الاقتصادية الفعلية أو الم

( أساليب وعمليات تتخذها الإدارة لتقليل الدخل Tirole,&Fudenberg 1995:75) وعرضها
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إذ ينظر اليها على أنها أساليب  ،لأغراض الحد من المخاطرة لدى المستثمرين في استثماراتهم في الشركة 
 يمكن خفيف المخاطر المعلنة. وعليهتأساليب وعمليات ادارية ل وعدها ،شرعية لتقليل التقلبات في الدخل

لعرض أداء الشركة بأجمل  ،بأنه سلوك تمارسه الادارة للحد من التقلبات في الدخل الدخل هيدتم تعريف
 لتحقيق منافعها معنية. ،صورة أمام مستعملي القوائم المالية
 ثانياً: أنواع تمهيد الدخل:

 :مختلفين لتمهيد الدخلو أن هناك نوعين 
ية الطبيعية لتوليد الأرباح في الشركة دون العمل ينتج عن :(Natural Smoothing.تمهيد طبيعي )1

. ودون وجود إي تأثير من الادارة وذلك عن (111:2001 ،وجود أي تأثير غير طبيعي فيها)جهماني
 ،القاموسي و ابراهيم) لاستقرارطريق بيان طبيعة أعمال الشركة التي تكون في هذه الحالة تتسم با

ويرجع ذلك الى الطبيعة  ،والمياه( ،ات عامة )الكهرباءكأرباح الشركات التي تقدم خدم  ،(169:2016
أو شبه الاحتكارية لأنشطة هذه الشركات التي تسبب توازنًا نسبياً بين العرض والطلب في )الاحتكارية

 (.102:2016،اسواق سلعها )إسماعيل و كرمه
والذي يسمى  ،تدخل مقصودة من الادارة عملية :(Intentional Smoothingلتمهيد المقصود ).ا2

 -:الذي يأخذ بعدين ،(Designed Smoothingاحياناً بالتمهيد المصمم)
لحد لإجراءات الإدارة المتخذة الحقيقي يمثل  (: أن التمهيدReal Smoothingأ. التمهيد الحقيقي)

شروط ك  ،التدفقات النقدية والأرباح لفترة معينةفي من تقلب الأرباح عن طريق تغيير قرارات التشغيل للتأثير 
 .(,Chong 2006:41) لزيادة المبيعات (Easing creditالتسهيل الائتماني)

  تتخذها(: هو التمهيد الناتج عن القرارات المحاسبية التيArtificial Smoothingب. التمهيد الوهمي)
ناصر الإدارة والمتعلقة بتطبيق مجموعة من الطرق والإجراءات المحاسبية التي من شأنها مناقلة بعض ع

 (.22:2003،حبيب)الدخلالمصروفات والإيرادات بالشكل الذي يسهم في تمهيد 
 1976:111وإلى جانب التمهيد الحقيقي والتمهيد الوهمي يضيف عدد من الباحثين أمثال)

Barnea,et al,) لتمهيد الدخل إلا وهو التمهيد التصنيفي( شكلًا أخر 263:2013،)راهي 
(Classifactory Smoothing) التمهيد الناتج عن تصنيف فقرات كشف الدخل بالشكل والذي يشير الى 

إذ يحدث عند قيام الإدارة  ،الذي يسهم في تقليل الانحرافات غير المتوقعة في الدخل الاعتيادي للشركة
 لتصنيف بعض بنود الإيرادات والخسائر كاعتيادية أو غير اعتيادية بالاعتماد على أثرها باستعمال تقديراتها

أي عندما تكون متغيرات الدخل بخلاف  ،في تقليل الانحرافات غير المتوقعة في الدخل الاعتيادي للشركة
وهذا ما يجعل الإدارة قادرة على أن تصنف بنود بيانات  ،لنفقات(الدخل الصافي )صافي جميع الإيرادات وا

كن تصنيف الإيرادات والنفقات مثلا، يم ،إذ تنخفض التغيرات مع مرور الوقت في تلك المتغيرات ،الدخل
غير المتكررة على أنها عادية أو غير عادية لإضفاء مظهر أكثر سلاسة على التدفق المبلغ عنه من الدخل 

 (. ,1975:134Sadanالعادي)
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 أهداف تمهيد الدخل ثالثاً:
 -تهدف الادارة من ممارستها لتمهيد الدخل إلى تحقيق مجموعة من الاهداف منها:

 .(Hepworth,1953:33و )(332:2013،نصار أبو و (و )حمد2:2006،)ابراهيم
وذلك بهدف . ثبات الدخل وإستقراره: إن ثبات الدخل وإستقراره يعد من أهم أهداف الإدارة، 1

والمستثمرين، إذ يعد تمهيد الدخل أحد أساليب الإدارة في المحافظة على استقرار  إرضاء رغبات الملاك
ن مالكي ودائني شركة ما سيشعرون بثقة أكبر اتجاه إدارة قادرة على الإبلاغ عن ومن المؤكد أ ،الأرباح

فقد  ،ت كبيرة في الأرباح المبلغ عنهافي حالة وجود تقلبا وعلى العكس من ذلك (،أرباح ثابتة)مستقرة
 .تؤدي هذه الثقة إلى زيادة الأمن الوظيفي للمديرين، وزيادة مرتباتهم

 الفروقات تخفيض طريق عن ممكن هو بما الشركة لها تتعرض التي المخاطر المخاطر: تخفيض . تخفيض2
 إلا السبعينات، مطلع في التمهيد في الباحثون إليه أشار ما وهذا ،النقدية التدفقات في والتقلبات الأرباح في
 نحو الاتجاه لىإ المستثمرين دفع الثمانينات منذ أوجها وبلوغ وانتشارها العالمية المال رأس أسواق اتساع أن

 ظاهرة من تعاني قد التي المالية البيانات على اعتمادهم بشكل رئيس من بدلاً  السوق كفاءة  على الاعتماد
 بكفاءة يثقون لا الذين المديرون يمارسه قائماً  التمهيد يبقى ذلك من الرغم وعلى الدخل، تمهيد سياسة

 .البورصات أو المالية الأسواق
 ،وواضعي القوانين والسياسيين، المنافسين، نظر يلفت الأرباح في الكبير زايدالت الربح: إن ضبط .3
مرتفعة  أرباح لتوزيع أحياناً  يضطرها مما الشركة على للضغطيؤدي  الأرباح في كبير ارتفاع تحقيق فإن كذلك
 السنوات في الأرباح من هنفس المستوى ضمان تحقيق عدم حالة في للإدارة، المشاكل بعض أحياناً  ويسبب
 مالي، عسر في أو مالية في ضائقة الشركة أن إلى يشير قد الأرباح في الكبير التناقص وكذلك فإن ،اللاحقة

 إلى تسعى فإن الشركات وعليه ،وغيرهم والمقرضين المساهمين نظر وجهة وذلك من كفؤة غير الإدارة أن أو
 سنة أقل في ومعدل ما، سنة في عال بمعدل النمو من أفضل معين وثابت بمعدل النمو إن إذ ،دخلها تمهيد
 .أخرى

 دوافع الإدارة في تمهيد الدخلرابعاً: 
يقودها الى انتهاج  ،العمل وحاجة الإدارة في البقاء والنمو في أسواق المنافسةإن التغيير الثوري الجديد في 

واغلب  ،ن الأسبابسلوكيات التمهيد في الدخل؛ لأن التحول إلى هذه السلوكيات يعود إلى العديد م
الدراسات المهتمة بموضوع سلوكيات تمهيد الدخل أجمعت على وجود دوافع داخلية وخارجية لانتهاج هذا 

ظهرت الادعاءات والتفسيرات حول دوافع  1953بدءاً من العام  ،(74:2016)الجبوري وناصر، لسلوكا
 -خل تتضمن بشكل عام الآتي:بأن الدوافع من وراء تمهيد الد Heyworthفقد ادعى ،تمهيد الدخل

(1953:35Hepworth,.) 
 . تحسين العلاقات مع الدائنين والمستثمرين والعاملين.1
 ة التقلبات في الاعمال التجارية عن طريق عمليات نفسية.. تخفيف قو 2

ء كانت هذه الدوافع داخلية أو خارجية فإن الادارة بدورها تأخذ أحد سياستين لتمهيد دخلها اوسو 
 (et al,2017: Chen,39) -تي:وكالآ
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لأداء الحقيقي يمكن للإدارة استعمال تمهيد الدخل كوسيلة لإخفاء الأداء السيئ عن طريق تشويه ا أولًا: 
فالأرباح التي يجري الإبلاغ عنها في هذه الحالة لا تعبر عن حقيقة الشركة وبالنتيجة تعد هذه  ،للشركة

الشركات ذات الأرباح الممهدة أكثر عرضة لحوادث الانهيار مع  الارباح انتهازية، إذ تكون أسعار أسهم
ر الأخبار المخفية المتراكمة مع مرور الوقت إلى الانَفاضات المفاجئة، خاصةً عندما تضطر الادارة إلى نش

 السوق مرة واحدة.
 الحد الذي إلى ،للإدارة استعمال تمهيد الدخل كوسيلة لنقل معلوماتها الخاصة إلى السوق ثانيًا: يمكن

 يجري فيه الكشف عن معلومات المديرين الخاصة لأصحاب المصلحة الخارجيين عبر الأرباح.
 الدخل تمهيد في دارةالإ خامساً: أساليب

إذ يمكن للإدارة الحد من تقلبات الأرباح باستعمال العديد من الأساليب التي تتيح لها تمهيد الدخل 
 (1996:163Inoue, &Herrmann) -ومنها:
 الحوافز، باختلاف أسلوبه يختلف الدخل لتمهيد المحاسبية الطرق في . التغييرات المحاسبية: أن التغيير1

فكل نوع من  الدخل، من تمهيد الدافع أساس اختيارها على يجري ،تستعمل تغييرات محاسبية محددة فالإدارة
 في التدفقات مباشر غير بشكل تأثيرها وبشكل خاص مختلفة، نتائج لها يكون أن يمكن المحاسبية التغييرات

 بالنتيجة تؤدي الدخل لتمهيد لحوافزمن ا مختلفة مجموعات فإن لذلك الشركة؛ النقدية، وبالنتيجة في أرباح
 (.117-118 :2001 ،المحاسبي )الجهماني التغيير من مختلفة أساليب إتباع إلى

بنود قائمة الدخل لتقليل الاختلافات تصنيف  (: يمكن للإدارةClassificatory.أعادة التصنيف)2
الدخل ببنود عادية وغير عادية، أي تصنيف بعض بنود الإيرادات والمصروفات عند حساب ، بمرور الوقت

إذ إن البنود غير المتكررة والناتجة عن ظروف غير اعتيادية وليس لها علاقة بنشاط الشركة الاعتيادي يمكن 
 (.,1976:111Barnea, et a) تصنيفها ببنود غير عادية

اية للتطبيق، لاحقاً لصدوره كبد اً يصدر معيار محاسبي جديد يحدد موعد : عندما(Timing) .التوقيت3
و مع ذلك فانه عادة ما تسمح المعايير المحاسبية بالتطبيق المبكر لأي معيار عن الموعد المحدد، و يتاح 

تختار الادارة وقت حدوث  ،حتى الموعد المحدد للتطبيق للشركات الفرصة أن تقوم بالتطبيق المبكر أو الانتظار
مثل اختيار  ،عينة يمكن فيها تقليل التقلبات في الدخلالعمليات والاعتراف بالأحداث المالية في مدّة م

 وغيرها من المصروفات والايرادات المختلفة ،ووقت الاعتراف بها ،وقت حدوث مصروفات البحث والتطوير
 (.33:2015،)عبد الله

المخصصات يكون بهدف مقابلة التزام أو خسارة . تكوين المخصصات والاحتياطيات: فتكوين 4
 التكوين قبل وواجب ،وبالنتيجة يعد ذلك تمهيداً إلزامياً  ف بها، ولا يمكن تحديد قيمتها بدقة،يمكن الاعترا

 ،انب المحاسبين والمجتمعات المهنيةوقد أثار هذا الموقف قلقاً كبيراً من ج ،الوصول الى صافي الربح أو الخسارة
 1953:38لتمهيد الدخل: )غير السليم للاحتياطيات كوسيلة وهناك أوجه عدة للاستعمال 

Hepworth,) 
 أ. عند تحميل الاحتياطيات المتعلقة بظروف مستقبلية من نوع أو آخر على الدخل الحالي.
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رض على الدخل في السنوات اللاحقة ب. عند استعمال الاحتياطيات الناشئة عن الرسوم التي تف
 لاستيعاب الخسائر دون إفصاح كافٍ.

مباشرة ضمن الاحتياطيات التي تستعمل بعد ذلك لاستيعاب الخسائر ج. عند تقييد بنود الدخل 
 اللاحقة أو التي تحوّل في النهاية إلى فائض.

 تمهيد في لمستعملةالأساليب ا نوعين من ،(5:2006،( و)ابراهيم,1975Ronen & Sadan)وأضاف
المالية  قوائمها إعداد من فالهد لخدمة الإدارة من القرارات المتخذة نوع باختلاف كل منهما الدخل يختلف

 -وهما:
 الإنتاج بأنشطة المرتبطة الإدارية بالقرارات الأساليب هذه تتعلق:الإدارية استعمال القرارات .5

 الأساليب) الأساليب من النوع هذا على ويطلق المتوقعة والمصروفات تعديل الإيرادات بهدف والاستثمار
النهاية  في يؤدي مما الإدارة توجيهات على بناء إليها المحاسب إذ يلجأ (،الحقيقي أو التأثير الموضوعي ذات
 والتعديل عنصري التوقيت في التحكم النقدية عن طريق والتدفقات المالية والمراكز النتائج في حقيقي تغيير إلى
 ومعايير على وفق مفاهيم القيم هذه أو تبويب تخصيص المدّة بإعادة في قيم التأثير أو المحاسبية التقديرات في

 المخزون تقييم طرق في النظر إعادة أو الثابت طريقة القسط إلى المتناقص القسط طريقة من كالتحول مختلفة
على البيانات التي سيجري  النهاية في عكسين الذي الأمر ،(LIFO)إلى (FIFO) طريقة من بالتحول السلعي
 الفترة. نهاية في المالية القوائم إعداد بهدف تجهيزها
 من الإدارة باختيارات المرتبطة المحاسبية بالقرارات الأساليب هذه تتعلق :المحاسبية استعمال القرارات. 6

 وعرض القوائم تبويب إعادة طريق عن اليةمدّة الم في النشاط في نتيجة للتأثير المحاسبية الطرق والأساليب بين
 ولذا النسبية، الاعتيادية على وفق أهميتها غير أو العناصر الاعتيادية بعض معالجة عند الحال هو كما،المالية
 الشكلي. التأثير الأساليب ذات عليها النقدية، إذ يطلق في التدفقات تؤثر لا الأساليب هذه فإن

 الدخل الملائمة: سادساً: خصائص اساليب تمهيد
لتمهيد دخل واختيار أي أسلوب يجب أن يكون نابع من تلجا الادارة الى استعمال اساليب مختلفة 

 (5:2006،و)ابراهيم (20-19:2015 ،)الدويري-توفر خصائص مختلفة منها الآتي:
ل( استثنائية .أن يحقق الاسلوب المستعمل التعديلات المطلوبة دون تحميل الشركة بأية التزامات )أعما1

دواته الفعالة الخروج عن مبدأ الاتساق أو المماثلة في استعمال كما لا ينبغي لأسلوب التمهيد وأ  ،في المستقبل
 .الأساليب والطرق المحاسبية

وان  ،. أن يكون التمهيد مبنياً في الغالب على ممارسة الحكم المهني وملتزماً بالمعايير المحلية و الدولية2
عبها بوضوح مما يقود إلى اصدار رق المتبعة في التمهيد الى إرغام الادارة على كشف حقيقة تلالا تؤدي الط

 مراقب الحسابات تقريراً متحفظاً.
أي أن استعماله لا يؤدي إلى  ،. أن لا تتطلب وسيلة التمهيد أي معاملات أو صفقات مع الغير3

 .ب فقط اعادة تصنيف لأرصدة الحسابات الداخليةإذ إنها تتطل ،القيام بصفقات فعلية مع الاطراف الاخرى
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ون الوسيلة التي تتخذها الادارة قادرة على تقليل التقلبات في الدخل وان تساعدها . يجب أن تك4 
وأن لا  ،وكذلك ضرورة الاستمرار في استعمالها خلال السنوات اللاحقة ،على تحقيق اهدافها طويلة الاجل
 دخل السنوية.تأثر بشكل ملحوظ في تقلبات ال

 سابعاً: قيمة الشركة
 في الصناعة الاخرى الشركات مع المنافسة سوق في قيمتها وتعظيم ارباحها زيادة الى الشركات تسعى

 فان الاسهم زادت قيمة فاذا للشركات، والجوهرية المهمة الاهداف من يعد السهم قيمة تعظيم فإن ؛نفسها
 ويجري تمثيل قيمة لمالكيها، ايجاد هو الشركات هدف ان إذ للشركات، السوقية القيمة تعظيم الى تؤدي النتيجة

 القرارات والذي يعكس الاوراق المالية سوق في للشركات العادي السهم سعر طريق عن القيمة هذه
لذا تعد الأسهم العادية الأسلوب الأكثر إتباعا  ،(68:2017،)الموسويالأرباح  ومقسوم والمالية الاستثمارية

الشركات في الحصول على الموارد التمويلية ويمثل مفهوم الأسهم العادية حصة في ملكية الوحدة  من قبل
كما يحق لحامل السهم   ،الاقتصادية تخول صاحبها الحصول على الارباح بعد تسوية الالتزامات تجاه الاخرين

لعادية غالبا في فئة ( وتصدر الاسهم ا192:2012،)الزهرة واخرون ادارة الوحدةالعادي الاشتراك في 
صدورها احيانا في فئات متعددة بمزايا مختلفة مثل:  لا يمنعواحدة متساوية الحقوق والالتزامات، الا ان ذلك 

 ،التصويتبحقوقها كاملة في  لا تتمتعاسهم عادية فئة )أ( ذات مركز مميز في الحصول على الربح لكن 
بح لكن لها حق كامل في التصويت وتتسم الاسهم العادية واسهم عادية فئة )ب( لها مركز اقل من حيث الر 

 (56-55: 2010)عبد الحكيم ومصطفى، -:بالخاصيتين الرئيسيتين الاتيتين
 من قبل الشــــركة، أي ان الشــــركة للأرباحانها تمنح مقســــوم ارباح للمســــتثمر عندما يكون هناك توزيع  .أ

عندما يمتلك المســــــــتثمر الســــــــهم العادي فمن الى المســــــــتثمر، بمعنى اخر  كأرباح  نقدياً  اً تدفع مقســــــــوم
 أرباح.المتوقع الحصول عل مقسوم 

بيع الســــهم للحصــــول على ربح في المســــتقبل عندما يرتفع ســــعر بيعه عن ســــعر شــــرائه، أي  بالإمكان .ب
على شــراء الاســهم العادية عندما يتوقع  امكان تحقيق مكاســب رأسمالية، وبشــكل عام يقدم المســتثمر

 في المستقبل.الحصول على ربح 
 العوامل المؤثرة في أسعار الأسهمسابعاً: 

تتأثر قيمة الشركة المعبر عنها بقيمة )سعر( سهمها العادي في السوق المالية بعوامل العرض والطلب 
 في تحديد القيمة السوقية للسهم العادي عليه، وهذه العوامل متعددة أكثر من أن تحصى، ونظرا لتعدد وتغير

الشركة، فإن هذه القيمة لا تتسم بالثبات، بمعنى أنها تتقلب تبعا لتغير تلك العوامل، ومنها  المقياس لقيمة
توقعات المستثمرين لربحية الشركة في المستقبل، ولمقدار الأرباح المتوقع توزيعها، ولمخاطرة الأسهم، وللظروف 

أخرى كعنصر الاشاعات وعدم  لسياسية المتوقعة، وعادة ما يداخل هذه التوقعاتً عواملالاقتصادية وا
اعتمادها على التحليل السليم، فضلًا الطلب والعرض على الأسهم والظروف العامة السائدة في السوق 

شومان و وتوقعات المستثمرين لنمو الشركة وكذلك كفاءة إدارتها وحسن المبادلة بين العائد والمخاطرة )
 .(56:2012 ،الموسوي
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وقد تختلف هذه القيمة عن القيمة السوقية للسهم  ،مقياساً لقيمة الشركةإذ تعد قيمة السهم العادي 
لذا فإن هدف الادارة المالية يوجه نحو تعظيم ثروة  ،التي تعكس السعر الحقيقي للسهم في السوق

ومادامت القيمة السوقية للسهم تتقلب حول  ،المالكين)حملة الاسهم العادية( عن طريق تعظيم قيمة الأسهم
فإن تعظيم القيمة الحقيقية للسهم العادي هو تعظيم لقيمته السوقية وهو ما تسعى إليه  ،الحقيقة قيمته

إتخاذ القرارات المالية السليمة المتعلقة بالتمويل والاستثمار وتوزيع الارباح لتعزيز قيمة  عن طريق ،الإدارة
 الشركة والاقبال نحو الاستثمار فيها الأمر الذي من شأنه أن يؤدي إلى زيادة ثقة المستثمرين في ،الشركة

 (.4:2009،)المزوري و الشجيري
 تشخيص ممارسات تمهيد الدخلثامناً: 

عمال الارقام في النظم المحاسبية بشكل يؤثر في صحة هذه الأرقام لأغراض عدة منها إدارة يساء است
مثل  ،فز التي تؤدي إلى هذا الفعلالأرباح وتجميل صورة الشركة فضلاً عن الاحتيال، وهناك العديد من الحوا

ولتغيير  ،اهمينوالتلاعب بالمعلومات المالية من أجل التهرب من المس ،الانتفاع الشخصي للأموال
ويعد الكشف المبكر عن الاحتيال  ،الاحتمالات المالية لغرض الحصول على حوافز أو جوائز من الادارة

ومن  ،رارات المستثمرين والمنظمين ومدققي الحسابات والجمهور العامأمراً مهماً لمنع عواقبه المدمرة وآثاره في ق
هيد الدخل قانون بنفورد الذي لعب دوراً كبيراً في الادوات الرياضية المطبقة لغرض كشف ممارسات تم

وظهر هذا الاسلوب الرياضي في مقال نشرها الخبير الاقتصادي  ،علامات الاحتيال في المحاسبةاكتشاف 
Hal Varianقانون يوضح فيه كيفية تطبيق 1972 عام Benford  للكشف عن إمكانية الاحتيال في

المقدمة لدعم مختلف قرارات التخطيط العام، ويفترض إن الأفراد لديهم البيانات الاجتماعية والاقتصادية 
 ،المتوقعةBenford  فإن احتمالات ،وبالنتيجة، قدرة في توليد الأرقام غير الحقيقية لتصبح ميولهم موحدة

أو خطأ غير  ،يمكن إن تكتشف إن البيانات قد يكون لها خطاً متعمداً، أي احتمال الاحتيال
إذ ظهرت أول دراسة  ،حتى أواخر الثمانينات إلا إن المحاسبين لم يلاحظوا ذلك  (Silva,2013:11)متعمد

زيادة لعينة الشركات ( بأن هناك شذوذا في أرقام صافي الدخل بال1988عام ) Carslawلاحظ فيها 
وإن ارقام الارباح للوحدات الاقتصادية لا تتطابق مع التوزيعات  ،النيوزيلندية، وإن المدراء قاموا بتقريب القيم

 ،بدلا من ذلك، تضمنت المزيد من الأصفار في وضع الرقم الثاني اقل من المتوقعو  ،Benfordالمتوقعة لقانون 
(2004:21Durtschi,et al,.) 

على إن هذا  دليلاً  Hill إذ قدم ،طبق هذا القانون على مجموعة البيانات المالية أيضًا1995ام وفي ع
إن  وبعض المعلومات المحاسبية، إذ لاحظ ،القانون صحيح في المعلومات المالية المتعلقة بسوق الأوراق المالية

 ،اسبة إلى التحليل الرقمي ومع ذلكتوزيعاته كانت طبيعيًة إلى حد ما، ويمكن تقديم البيانات المتعلقة بالمح
 (.Kinjal  &Shalini ،2014:3سبية قابلة لهذا التحليل )قد لا تكون جميع البيانات المحا

 البيانات معظم عندما يطبق على جداً  مفيد Benford تحليل بأن (,2004:25Durtschi,et al)ويرى
استعمال هي  Benford قانون فكرة ،والمصروفات والايرادات، والدائنون، كالمدينون، المعاملات مستوى على

للكشف عن الحالات الشاذة في المعاملات المالية، وبالنتيجة الكشف عن الغش والاحتيال التحليل الرقمي 
 فيه.
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انعكاس ممارسات تمهيد الدخل على  المبحث الثالث: الجانب التطبيقي 

 سعر السهم

ولغرض أثبات  ،لدخل في أسعار الأسهم للشركات الممهدةسنتناول في هذه الفقرة أثر ممارسات تمهيد ا
(. ولكن قبل الخوض في تفاصيل الفقرة T-Testرضية البحث, إذ سيجري استعمال اختبار)أو رفض ف

 .سيجري
 أولًا: تشخيص الشركات الممهدة لصافي الدخل: 

الأرقام  مع ومقارنتها نتائجال واستخراجلمعالجة البيانات وتحليلها  (Microsoft Excel) حثانااستعمل الب
 :الخطوات الآتية وفق وذلك ،Benfordقانونالمعيارية التي أوردها 

في موقع الرسمي لســــوق العراق  المنشــــورة ةعليها من القوائم الماليحصــــلت ادخال البيانات الرقمية التي  .1
يق القيــاس قبــل وبعــد تطب (2017-2013من)للمــدّة  ،للأوراق المــاليــة والمتمثلــة بالصــــــــــــــــافي الــدخــل

  .Left (Excel) الارقام باستعمال دالةوتحديد المراتب الاولى لهذه  ،بالقيمة العادلة
العينة، أي الرقم الاول  من رقم أول بفصـل (Microsoft Excel)برنامج  يقوم الايعاز، هذا تنفيذ وبعد .2

لى الرقم تحتوي ع (c4) الخليـــــــة في القيمـــــــة ولأن ،(c)العمود في موجود لمـــــــا اليســـــــــــــــــــــار جهـــــــة من
 مرتبة لكل الرقمية التكرارات سـيجري اسـتخراج(، وبعد ذلك 8( فإن الناتج هو)8877001724)

 إلى 1 الرقم من تبدأ والتي الأرقام هذه تكررت مرة نحســب كم آخر بمعنى بالأعداد، الخاصــة المراتب من
 لكل الواردة تعن طريق قســـــــمة التكرارا وذلك ،وبعد ذلك تســـــــتخرج الاحتمالات الفعلية ،9 الرقم
الفعلية، التي سيجري مقارنتها مع  الاحتمالات إلى نتوصل ئذاجمالي عدد المشاهدات وعند على مرتبة

يوضـــح الية العمل الالكترونية التي جرى ذكرها الذي ( 1)الشـــكل في كما  ،Benford قانون احتمالية
 اعلاه.



  

 تحليلية لعينة  تار  من المصاره العراقية"انعكا  مارسات  هيد الدْل على قي ة الأسهم في الشركات العراقية "دراسة  

805 

 نموذج من الية العمل الالكترونية لعينة البحث (1شكل)

201320142015201520162017اسم المصرفالتسلسل

8,877,001,7249,214,518,3867,244,863,7007,360,334,0007,577,912,00010,050,154,000التجاري العراقي1

32,066,680,00027,780,658,0005,716,622,0006,448,486,00020,245,029,0006,122,480,000بغداد2

27,710,242,0006,630,156,0008,082,266,0007,684,389,0006,958,038,0007,088,260,000العراقي الاسلامي للاستثمار والتنمية3

20,875,713,6783,605,722,8355,420,512,7171,232,449,00011,750,404,0000الشرق الاوسط4

3,553,775,3024,853,162,0413,579,352,3483,579,352,3487,351,693,1600بابل5

1,331,841,0001,970,475,0003,612,464,0003,613,295,0003,760,419,000400,653,000سومر التجاري6

47,451,841,79536,146,585,3539,859,903,4309,396,363,5305,870,759,0340الخليج التجاري7

571,424,8983,522,197,7164,895,038,845-332,104,667-38,689,185,5871,820,660,945الموصل للتنمية والاستثمار8

22,703,743,0000-5,532,273,000-39,875,614,00018,618,049,0000الشمال للتمويل والاستثمار9

32,620,494,06330,066,458,91728,555,582,22628,555,582,22621,554,083,29135,177,170,856الوطني الاسلامي 10

7,765,905,4405,703,062,978330,829,144330,829,0004,287,184,0002,001,633,000الايلاف الاسلامي11

0000704,780,0001,060,003,000العالم الاسلامي للاستثمار والتمويل12

66,037,818233,706,851389,132,589073,861,753111,174,969الدولي الاسلامي13

جدول)1(

صافي الدخل للمدّة من )2017-2013(

المصدر: اعداد الباحثان على تقارير السنوية المنشورة على المواقع الالكترونية لعينة البحث.

صافي الدخل المقاس بالقيمة العادلةصافي الدخل  المقاس بالكلفة تاريخية 
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احتمـــالات رتـــب بنفورد اظهرت النتـــائج ان هنـــاك اســـــــــــــــتخراج البيـــانات الفعليـــة ومقـــارنتهـــا مع  بعـــد .3 
 ،من المصـــــــــارف يرجح أنها مارســـــــــت تمهيد الدخل اً وهوما يقودنا إلى حقيقة أن هناك عدد ،انحرافات

 -ويمكن تحديدها كما في الجدول الآتي:
 -(يظهر أن:1ومن الجدول)

للاستثمار ومصرف الاسلامي  العراقي تجاري العراقي والمصرف(. ثلاثة مصارف هي المصرف ال1)
الاسلامي يرجح أنها قامت باستغلال القياس بالقيمة العادلة لتمهيد دخلها خلال مدّة تطبيق هذا  العالم

 (.2017-2015المبدأ في القياس للمدّة من)
والخليج التجاري ( مصارف هي مصرف بغداد والشرق الاوسط وسومر التجاري 8(. ان ثمانية)2)

للتحويل والوطني الاسلامي وايلاف الاسلامي قامت بتمهيد دخلها عند قياسها  والموصل للتنمية والشمال
 لصافي الدخل بالكلفة التاريخية.

مصرفي بابل والدولي الاسلامي مهدتا دخلهما عند تطبيقهما كل من القياس بالكلفة تاريخية (. ان 3)
 والقيمة العادلة.

 المصارف الممهدة لصافي الدخل:ادراج أسعار الاغلاق للاسهم  ثانياً:
 (2كما في الجدول)،سيجري تحديد المصارف الممهدة ،ومن أجل أثبات فرضية البحث الثانية أو نفيها

( 2017-2013) الذي يبين متوسطات الإغلاق لأسهم المصارف الممهدة لصافي الدخل للمدة من
 -وكالآتي:

 مهدة لصافي الدخلالمصارف الم )دينار(ق للاسهم( أسعار الإغلا2جدول)

 لعينة البحث. بالاعتماد على القوائم المالية ينالمصدر: اعداد الباحث
( اعلاه أن أسعار الأسهم متذبذبة وغير مستقرة وفضلًا عن كونها تتجه نحو 2نلاحظ من جدول )

شكل عام ان مصرف بغداد حقق وكما نلاحظ وب ،مستوى ادنى لجميع المصارف الممهدة لصافي دخلها

المتوسط الكليالمتوسط201520162017المتوسط201320142015اسم المصرفالتسلسل
0.920.660.410.6633330.410.480.490.460.592التجاري العراقي1

2.061.551.171.5933331.170.910.610.8966666671.26بغداد2

1.290.950.510.9166670.510.60.50.5366666670.77العراقي الاسلامي للاستثمار والتنمية3

1.60.60.510.9033330.510.430.350.430.698الشرق الاوسط4

0.70.390.290.460.290.330.30.3066666670.402بابل5

110.950.9833330.950.90.90.9166666670.95سومر التجاري6

1.150.90.510.8533330.510.540.390.480.698الخليج التجاري7

0.870.730.250.6166670.250.560.320.3766666670.546الموصل للتنمية والاستثمار8

2.071.050.261.1266670.260.120.20.1933333330.74الشمال للتمويل والاستثمار9

0.990.990.991.11.211.11.1**الوطني الاسلامي 10

0.770.730.40.6333330.40.290.30.330.498الايلاف الاسلامي11

*********العالم الاسلامي للاستثمار والتمويل12

1111*****الدولي الاسلامي13

1.2430.8560.5681820.5681820.6050.5475متوسط الاسعار

متوسطات أسعار الأغلاق للمدّة من)2017-2013( 

بعدقبل 

 * = لا يوجد سعر
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لى المتوسطات لأسعار الاغلاق خلال مدة البحث ويليه مصرف الوطني الاسلامي ويأتي بعده مصرف اع
متوسطاتها  وجاءتالدولي الاسلامي أذ حققت تلك المصارف اعلى المتوسطات بين المصارف الممهدة 

عار ل ادنى مستوى من متوسطات الأسفي ما حقق مصرف باب ،اليو ( على الت1(و)1.1( و)1.26)بمقدار
( مما يدل على وجود بعض المتغيرات التي أثرت في 0.240خلال تلك المدّة اذا بلغ متوسط سعر السهم )

ومن المعروف أن أسعار الأسهم تخضع لقانون العرض و الطلب لذا فهي عرضة للتقلبات  ،اسعار الأسهم
على أسعار  و غير مباشرٍ تي يمكن أن تؤثر بشكل مباشر أولكن قد تكون هناك بعض التدخلات ال المستمرة

ويمكن توضح ذلك برسم بياني وكما في  ،الأسهم وبالنتيجة تنعكس إيجابياً أو سلبياً على قيمة الشركة
 -( الآتي:2الشكل)

 ( أسعار الإغلاق الاسهم للمصارف الممهدة2شكل)

 (. 2جدول) (وعلىExcelبالاعتماد نتائج )الباحثين المصدر: اعداد 
ولغرض أثبات أو رفض  ،(نلاحظ وجود تقلبات في أسعار الأسهم2( والمتمثل بالشكل)2الجدول)ومن 

( tجرى اختبار أثر ممارسات تمهيد الدخل على سعر السهم قمنا بأجراء اختبار) ،الفرضية الرئيسة الثانية
ذات  تحديد وجود فروقل Independent – Samples T Testللفرق بين متوسطي عينتين مستقلتين 

دلالة احصائية بين متوسط أسعار الأسهم للمصارف الممهدة لصافي الدخل ومتوسط أسعار الأسهم 
للمصارف غير ممهدة لصافي الدخل عند القياس بالكلفة التاريخية أو بعد تطبيق القياس بالقيمة العادلة والتي 

 وكالآتي: ،سيجري اختبار كل مقياس بشكل مستقل
وات دلالة معنوية بين مارسات  هيد الدْل وسعر السهم عند تطبيق  . لا تو د علاقة)أولا (

 القيا  بالكلفة التاريخية.
ولغرض اثبات هذا الفرض قمنا بإجراء مقارنة بين متوسط أسعار الأسهم للمصارف الممهدة ومتوسط 

دلالة احصائية وجود فروق ذات  لتحديد ،أسعار الأسهم للمصارف غير الممهد المقاسة بالكلفة التاريخية
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 32: العدد

بين متوسط أسعار الأسهم للمصارف الممهدة لصافي الدخل ومتوسط أسعار الأسهم للمصارف غير ممهدة  
لصافي الدخل على وفق القياس بالكلفة تاريخية وبعد التأكد من فرضيات الاختبار وشروطه كانت النتائج 

 كالآتي:
ير الممهدة لصافي الدخل عند القياس مصارف ممهدة و غ(للمقارنة بين T( نتائج اختبار)3جدول)

 بالكلفة التاريخية 
عدد  المجموعات 

 العينة
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

القيمة  (Tقيمة)
 الاحتمالية

الدلالة 
 الإحصائية 

أسعار 
 الاسهم

غير  المصارف
 الممهدة

غير دالة  4480. 7840. 334270. 0.9067 9
 احصائياً 

صارف الم
 الممهدة 

5 0.7840 .111610 

 ( Excel)  بالاعتماد على نتائجينالمصدر: اعداد الباحث
 (0.9067( أن متوسطات الأسعار الأسهم للمصارف غير الممهدة بلغ)3يتضح من بيانات الجدول)

بالغة الممهدة وال( وهو أعلى من متوسطات الأسعار الأسهم للمصارف 0.33427) دينار بانحراف معياري
(بقيمة T( )0.784كما جاءت نتيجة اختبار )  ،(0.11161( دينار بانحراف معياري)0.7840)

وعليه نقرر أنه لا يوجد فروق ذو دلالة إحصائية  ،(0.05( أكبر من مستوى الدلالة )0.448احتمالية)
تمهيد الدخل حول تأثير  ( بين المصارف التي مارست تمهيد الدخل وتلك التي لم تمارس0.05عند مستوى)

 .على سعر السهم ويوضح الرسم البياني الآتي هذه النتائج
عند تطبيق  ( الفروقات بين متوسطات الأسعار الإغلاق للشركات الممهدة وغير الممهدة2شكل )

 القياس بالكلفة التاريخية

 (Excel)  بالاعتماد على نتائجينالمصدر: اعداد الباحث
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 هيد الدْل وسعر السهم عند القيا   لة معنوية بين مارساتتو د علاقة وات دلا)ثانيا (. لا 
 بالقي ة العادلة.

ولغرض اثبات هذا الفرض قمنا بأجراء مقارنة بين متوسط أسعار الأسهم للمصارف الممهدة ومتوسط 
روق ذات دلالة لتحديد وجود ف ،أسعار الأسهم للمصارف غير الممهد على وفق القياس بالقيمة العادلة

ائية بين متوسط أسعار الأسهم للمصارف الممهدة لصافي الدخل ومتوسط أسعار الأسهم للمصارف احص
غير ممهدة لصافي الدخل على وفق القياس بالقيمة العادلة وبعد التأكد من فرضيات الاختبار وشروطه 

 كانت النتائج كالآتي:

( دينار 0.5758دة بلغ )أسعار الأسهم للمصارف الممه( أن متوسط 4يتضح من بيانات الجدول)
( وهو أعلى من متوسط أسعار الأسهم للمصارف غير الممهدة والبالغة 0.29851بانحراف معياري)

( بقيمة T( )0.036كما جاءت نتيجة اختبار )  ،(0.26897( دينار بانحراف معياري)0.5702)
روق ذات دلالة إحصائية وجد فتوعليه نقرر أنه لا  ،(0.05( أكبر من مستوى الدلالة )0.972احتمالية)

( بين متوسط أسعار الأسهم المصارف الممهدة ومتوسط المصارف غير الممهدة تصب 0.05عند مستوى)
 وتعكس هذه النتيجة مرة أخرى ،لأنها حصلت على أعلى قيمة من المتوسطات ؛لصالح المصارف الممهدة

 .بالقيمة العادلةعر السهم عند تطبيق القياس غياب أثر ممارسات تمهيد الدخل في س
عند تطبيق  الفروقات بين متوسطات الأسعار الإغلاق للشركات الممهدة وغير الممهدة (3شكل )

 القياس بالقيمة العادلة

 (Excel)  بالاعتماد على نتائجينالمصدر: اعداد الباحث

قيمة)T(الانحراف المعياريالمتوسط الحسابيعدد العينةالمجموعات
القيمة 

الاحتمالية

الدلالة 

الإحصائية

40.57580.29851المصارف  الممهدة

المصارف  غير 

الممهدة
140.57020.26897

)Excel(المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على نتائج  برنامج

جدول)4(

للمقارنة بين متوسطات الأسعار للمصارف ممهدة و غير الممهدة الدخل عند القياس بالقيمة  )T(نتائج اختبار 

العادلة

0.0360.972أسعار الاسهم
غير دالة 

احصائياً



  

810 

 32: العدد

بحث جاءت جميع المتوسطات لمتغيرات المن التحليل السابق لنتائج اختبار فرضيات البحث نلاحظ أن  
لصالح الكلفة التاريخية وهذه يعني أن هناك ميل أكبر لممارسة تمهيد الدخل عند تطبيق القياس بالكلفة 

وبشكل عام يمكن القول مما سبق إن تطبيق القياس بالقيمة العادلة لا يعد مبرراً كافياً للقيام  ،التاريخية
 ة العادلة ينعكس إيجابيا على قيمة الشركة.وبالنتيجة أن تطبق القياس بالقيم ،بممارسة تمهيد الدخل

 الاستنتاجات التوصيات: المبحث الرابع

 أولًا: الاستنتاجات 
 ،يخدمها الهدف الذي تبعاً ، ممارسات تمهيد الدخل تتيح لإدارة الشركات زيادة أو تخفيض دخلهاإن  .1
إي انها لا تعبر  ،منافية للحقيقة عن أنشطةارسات تمهيد الدخل عبارة ممأن  امفادهيقودنا الى نتيجة  وهذا

مستعملي هدفه تضليل احتيالاً وان كل شيء لا يعبر عما يراد التعبير عنه يعد  ،عن الصورة الحقيقية للدخل
 .وغيرها الجهات الحكوميةم الدائنون أم المعلومات سواء أكان المستثمرون أ

فهو الحصيلة النهائية التي  ،الادارة ثر العناصر عرضه للتلاعب والغش من. يعد صافي الدخل من اك2
تحققها الشركات والذي يعتمد عليه اغلب المستعملين القوائم المالي لأنه يعبر عن مدى قوة الشركة و 

 استمراريتها والذي يعكس الصورة الحقيقية للشركة.
مارسات غير الم ي أنأ ،الايجابي هاسع من جانبأو تمهيد الدخل يعدُ إن الجانب السلبي لممارسات . 3

وبغض النظر فيما إذا كانت الشركات مطبقة  ،هي أكثر من الممارسات المشروعة ،شروعةالمقانونية أو غير ال
 .أو غير مطبقة للمعايير المحاسبية الدولية

 ،( مصرف13)عدد المصارف التي قامت بتمهيد دخلها لمرة واحدة على الاقل خلال مدّة البحث . 4
فيما  ،لصافي الدخل ،( مصرفاً 20يباً من اجمالي المصارف عينة البحث والبالغ )( تقر %65أي ما نسبته )

يخص بند الاستثمارات المالية فقد بلغ عدد المصارف التي قامت بتمهيد دخلها لمرة واحدة على الاقل 
 ( تقريباً من اجمالي المصارف.%45) أي ما نسبته ،( مصرف9خلال مدّة البحث )

ا وإنم ،رى استخرجها عند تطبيق قانون بنفورد ليس بضرورة ان تكون احتياليةإن النتائج التي ج .5
 يمكن عدها خطوط حمراء عن حالات مشتبه بها والتي على المحاسب أو المدقق اعادة النظر فيها.

 ثانياً: التوصيات
اصة العمل على توسيع فهم وادراك مستعملي المعلومات المالية بشكل عام والمستثمرين بصفة خ .1

اذ ينبغي  ،ائم المالية في اتخاذ قراراتهملأهمية وتأثير ظاهرة تمهيد الدخل وذلك عند اعتمادهم لمعلومات القو 
ان يتوجه الاهتمام بشكل خاص الى الشركات التي تتسم بانَفاض صافي دخلها وذلك من أجل معرفة 

سواء أكانت سياسية .واجبة عليهافيما اذا كانت الشركات تتعمد تخفيضه بهدف التهرب من المسؤوليات ال
 الموظفين بمك فات.أم اجتماعية كالتهرب الضريبي أو مطالب 

 عند المهنية وأخلاقيات الدولية بالمعايير بتطبيق القوانين المتعلقة الالتزام على والمدققين المحاسبين . حث2
الشركات التي ترغب في إدراج رأسمالها في والتي تتناسب مع البيئة العراقية والزام جميع  المالية إعداد البيانات

الأمر من توفير قاعدة رئيسة لترشيد القرارات الخاصة بالاستثمارات والمساهمة السوق المالي بذلك، لما لهذا 
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 تنظم التي القوانين تحسين ضرورة ، فضلاً عنالشركات بعدالة في توزيع الثروة بين المهتمين باقتصاديات تلك
 .الشركاتفي  الإدارة مجالس تأثير مدراء عن بعيداً  نشاطهم ممارسة أجل من المحاسبين عمل

وتشكيل  ،. إلزام ادارات المصارف بالإفصاح عن أسباب ودوافع الادارة لتنفيذ سياساتها المحاسبية3
لجان خاصة من ذوي الخبرة للوقوف على الغرض الرئيس من التنفيذ وتحديد فيما إذا كانت دوافعها لزيادة 

واتخاذ  ،ين ومستعملي القوائم الماليةة قوائم المالية أم بدافع الغش والتلاعب من اجل تظليل المساهمجود
 الاجراءات اللازمة في ذلك.

)قطاع المصارف( المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية بتقديم الافصاحات  ضرورة التزام الشركات 4.
وذلك عن طريق النشر في مواقعها الإلكترونية لما لذلك من  عن بياناتها في الوقت المحدد ومن دون تأخير

 .في تعزيز ثقة مستعملي القوائم المالية أثر
 المصادر و المراجع

 :التقارير السنوية :أولا
 (.2017-2013من)التقارير السنوية لعينة من المصارف العراقي للمدة  .1

 :ثانياً: الرسائل العربية
ر ســـياســـة تمهيد الدخل في اســـتقرار الشـــركات في بيئة اعمال غير ( "دو 2015خالد وليد ) ،الدويري .1

ســـــــــــــــــــــــــتـــــــــــقـــــــــــرة )دراســـــــــــــــــــــــــة مـــــــــــيـــــــــــدانـــــــــــيـــــــــــة("رســـــــــــــــــــــــــالـــــــــــة مـــــــــــاجســـــــــــــــــــــــــتـــــــــــير مـــــــــــنشـــــــــــــــــــــــــوره م
http://mohe.gov.sy/master/Message/Mc/khalid%20aldweri.pdf. 

 :تثالثاً: المجلات ودوريا
 بمنظمات المحاســـــــــــــبي الدخل قياس عند للإدارة الاخلاقي الســـــــــــــلوك" (2006) محمدزيدان  ،إبراهيم .1

جامعة المنوفية العدد – التجارة كلية /التجارية للدراســـات جديدة أفاق مجلة ،"اختبارية دراســـة الاعمال
 الأول والثاني.

ل واثره على ربحيــة "ممــارســــــــــــــــة الشـــــــــــــــركــات لســـــــــــــــلوك تمهيــد الــدخــ (2016محمــد) ،إسمــاعيــل و كرمــه .2
 – البعث جامعة مجلة- ات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية"دراسة تطبيقية على الشرك:السهم
 .38 العدد – 83 المجلد

("اثر تمهيد الدخل على مؤشــــــرات 2016)،اقداس حســــــين هادي،مهدي عطية و الناصــــــر ،الجبوري .3
 -I: 23127813مجلة كلية الادارة والاقتصاد للدراسات الاقتصادية والإدارية والمالية ":عوائد الاستثمار

 .جامعة بابل90-70 :الصفحات 2الإصدار: 8:المجلد
"ســــــــلوك تمهيد الدخل في الأردن: دراســــــــة ميدانية على الشــــــــركات ( 2001عمر عيســــــــى) ،جهماني .4

 .142-104ص،،الرابع، العدد الأول للمحاسبة، المجلد المجلة العربية  بورصة عمان"المدرجة في
 ( "تمهيد الدخل: دراســــــة ميدانية في عينة مختارة من الشــــــركات الصــــــناعية"2003حبيب عقيل حمزة) .5

 .مقدمة إلى مجلس كلية الادارة والاقتصاد، الجامعة المستنصرية رسالة ماجستير
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 للشــــــــركات الســــــــوقية العوائد على الدخل تمهيد ( "أثر2013محمد) ،نصــــــــارأبو ا ،خميس آمنه ،حمد .6 
 .2 العدد ،40 المجلّد الإدارية، العلوم ،دراسات المالية"، للأوراق عمان بورصة في المدرجة

 تطبيقية دراســة (للأســهم العادية غير العوائد على الدخل تمهيد "أثر ،(2013عبد) راهي أحمد ،راهي .7
العدد  16مجلة القادسة للعلوم الادارية والاقتصادية/المجلد -منشور "بحث)العراقية المصارف من عينة في
 .2014لسنة  3

"أثر ربحية ومقســوم ،(2012كوثر حميد هاني الموســوي)  ،و الموســوي ،حســنين فيصــل حســن ،شــومان .8
صــــــة دراســـــــة تطبيقية في عينة من المصـــــــارف التجارية المســـــــاهمة الخا الســـــــهم العادي في قيمة الشـــــــركة:

 .(2الدراسات الانسانية الجامعة العدد) مجلة كلية ،سوق العراق للأوراق المالية"المدرجة في 
 الخصــم نموذج باســتخدام العادية الاســهم ("تقييم2010انوار) ،مصــطفى ،هشــام طلعت ،عبد الحكيم .9

 للأوراق العراق ســــوق في الصــــناعية المدرجة الشــــركات من مختارة لعينة تطبيقية دراســــة (جوردن نموذج)
 .والثمانون الحادي العدد / والاقتصاد الإدارة مجلة "المالية

( "تأثير تمهيد الدخل في القيمة 2016ابراهيم) الكريم أية عبد ،الحســــــــــــين عبد ضــــــــــــياء ،القاموســــــــــــي .10
دراســـة تطبيقية في عينة من الشـــركات العراقية المدرجة في ســـوق العراق للأوراق -الاقتصـــادية المضـــافة 

العدد مئة وخمســـة عشـــر / مجلة  -من رســـالة ماجســـتير( الســـنة الحادية والاربعونمســـتل  ثالمالية" )بح
 .2018الإدارة والاقتصاد

("أثر الابلاغ المالي في قيمة 2009)،محمد حويش علاوي ،عابد حســـن رشـــيد و الشـــجيري ،المزوري .11
 المالية" بحث منشـــورالمدرجة في ســـوق العراق للأوراق المنشـــاة: دراســـة تطبيقية في عينة من الشـــركات 

https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=35253 
Periodicals, Articles and Thesis. First: 
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